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| Parte:
I ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS
A. Liquidez:

La empresa mantiene una razén corriente promedio de 2.23 en estos ultimos cuatro
trimestres y sigue manteniendo un capital de trabajo excelente para el manejo de
nuestros negocios. El efectivo aumenté con respecto al efectivo al afio 2008, debido a
las gestiones de cobranzas y garantias de pago.

B. Recursos de Capital:

La empresa no mantiene préstamos hipotecarios pendientes de pago y tiene lineas de
crédito con diferentes bancos hasta por USS. 2mm.

Durante el afio 2007, la empresa adquirié un préstamo hasta por la suma de USS.
2,600,000.00, para la compra del 40.7% de una Compaiiia de Seguros local. Este
préstamo fue debidamente pagado durante el afio 2008 y se compré el 59.30%
restante de las acciones de dicha compaiiia.

Durante el afio 2008, los accionistas aportaron USS. 8,300,000.00, en efectivo, como
aumento de capital y fueron recuperadas las 416,667 acciones preferidas.

C.. Resultado de las Operaciones:

Las primas brutas disminuyeron con respecto al afio anterior, por negocios no
materializados y cambios de condiciones. Los gastos generales y administrativos
aumentaron con respecto al mismo periodo del afio pasado, por nuevas
contrataciones de asesorias financieras, legales y operacionales.

D. Analisis de perspectivas:

La empresa sigue manteniendo su cartera con negocios variados y participaciones

adecuadas a su patrimonio. Sigue operando en nuevos nichos para su crecimiento y
rentabilidad sostenida, sin arriesgar grandes participaciones en sus negocios.
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i Parte:
iL - RESUMEN FINANCIERO:
A. Resumen de los Resultados de Operacion y Cuentas de Balance
RESUMEN FINANCIERO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA iV Trimestre 11 Trimestre H Trimestre 1 Trimestre
2009 2009 2009 2009
Primas asumidas 164,541,856.42 113,493,889.44 91,305,651.67 50,785,399.00
Siniestros incumidos 62,313,028.47 36,944,677.31 31,805,071.48 12,750,508.69
_{Gastos de adquisicién 30,203,977.95 17,487,893.14 11,812,502.29 5,228,687.57
Gastos generales y administrativos 7,266,320.48 5,178,670.22 3,128,522.32 1,336,838.28
Depreciacion y amortizacion 0.00 0.00 0.00 0.00
Otros ingresos (egresos), netos 1,002,258.30 595,548.83 (173,686.16) (129,356.23)
Utilidad (pérdida) neta 8,151,099.82 9.206,685.23 5,960,883.68 1,135,205.72
Acciones en circulacion 2,404,948.00 2,404,948.00 2,404,948.00 2,404,948.00
Utilidad (pérdida) por accidn 3.39 3.83 248 0.53
Utilidades ¢ pérdidas no recurrentes 000 000 0.00 0.00
BALANCE GENERAL 30-Sep-09 30-Sep-09 30-Jun-0% 31-Mar-09
Activo Circulante 162,781.694.10 154,033,619.01 151,849,958.00 149,520,680.09
Activos Totales 315,191.257.27 316,209,342.73 312,952,461.60 316,387,167.21
Resenvas 147,348,647.46 163,499,080.67 168,186,554.75 173,668,528.59
Pasivo Circulante £3,234,014.79 65,242,033.52 63,649,584.44 67,478,265.81
‘|Deuda a Largo Plaze 0.00 0.00 0.00 .00
Acciones Preferidas 0 0 0 0
Capital Pagado 40,696,709.78 40,690,171.72 40,490,065.00 40,490,065.00
Utilidades Retenidas 27,506,419.82 31,597,639.75 28,348,172.39 23,558,676.89
Patrimonio Total 81,907,811.72 84,833,819.61 79,167,197.57 73,326,692.23
RAZONES FINANCIERAS
Dividendo/Accion 0.00 0.00 0.00 0.00
Deuda Total/Patrimonio 282 2.70 2.93 329
Capital de Trabajo 79,547,679.31 88,791,585.50 88,200,373.56 8204241428
Razon Corriente 1.96 236 239 222
Gastos de operacién/Primas asurmnidas 442% 4.56% 31.43% 2.63%

'Este documento ha sido preparado con el conocimiento
De que su contenido serd puesto a disposicion del pubi:co,
invarsionistas v del oidblico en general.”
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fil Parte:

Hl. ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros fueron preparados utilizando aquellas Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF). De conformidad con la NHF 4, el Grupo sigue algunas
politicas contables aceptadas por las practicas locales del los paises donde se
encuentran las Compafiias para sus contratos de reaseguros.

Iv. DIVULGACION

Se les enviara-d

Ricardo ATBpfrsta’s.
ContraloyGéneral
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Balances Generales Consolidados

Al 31 de Diciembre de 2009
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& QBE DEL ISTMO COMPARIA DE REASEGUROS, INC.

the AMERICAS

Balances Generales Consolidados Preliminares

31 de diciembre

P

Notas 2009 2008
Activos
Efectivo, incluye depdésitos a plazo fijo 3 USD 30,996,859  USD 36,742,797
Cuentas por cobrar:
Cedentes 106,356,276 98,365,571
- Depdsitos de primas 16,036,111 8,021,637
Depdésitos de siniestros 2,539,677 300,530
Menos: Reserva para cuentas malas 1,823,482 1,914,865
123,108,583 104,772,873
Cuentas corrientes con retrocesionarios 8,676,252 2,045,751
Reservas Técnicas Retrocesionarios
Reservas de Primas 43,644,094 59,147,159
Reservas de Sinietros Pendientes 60,168,948 67,979,634
Cuentas por cobrar - compaiiias relacionadas 4 0 329,713
Inversiones 5 12,809,651 11,946,915
Gastos pagados por adelantado 660,526 736,302
Comisiones pagadas por adelantado 6,457,000 9,058,798
Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras, neto 23,062,875 23,547,321
Otros activos 5,606,471 3,494,000
Total activos USD 315,191,257 USD 319,801,263
2
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QBE

Balances Generales Consolidados (Continuacién)

31 de diciembre

-

Pasivos e inversién de los accionistas

Pasivos:

Cuentas corrientes con cedentes y corredores:
Carredores

2009

2008

USD 1,552,001

UsSD 1,159,788

Cedentes 24,679,498 23,332,478
Depositos de reserva de primas 1,115,958 645,179
Depdsitos de reserva de siniestros 46,316 46,863
Cuentas corrientes con retrocesionarios:
Retrocesionarios 42,301,916 33,468,543
Depésitos de Primas 2,052,360 1,716,164
71,748,048 60,369,015
Reservas técnicas:
Reserva de primas 65,508,096 86,747,463
Reserva de prevision y riesgos catastréficos 26,475,211 20,424,147
Reserva de siniestros pendientes, neta 55,365,341 70,286,074
Total reservas técnicas 147,348,647 177,457,684
Comisiones recibidas por adelantado 2,700,783 1,110,893
Sobregiro y préstamos por pagar 6,042,634 4,015,602
Bonos privados por pagar 0 0
Prestaciones y gastos acumulados por pagar 3,951,145 2,997,825
Prima de antigliedad e indemnizacién
acumuladas 1,492,188 1,408,323
Total pasivos 233,283,446 247,359,342
Inversién de los accionistas:
Acciones comunes, sin valor nominal:
Acciones autorizadas - 10,000,000
Acciones Comunes emitidas y en circulacion —
2,404,948 (2007 - 2,125,000) 40,696,710 40,624,735
Reserva legal 963,417 653,928
Utilidades retenidas 27,506,420 23,135,070
Superavit de Capital 14,526,602 9,648,255
Pérdida no realizada en traduccién de moneda
extranjera {(1,785,338) (1,620,067)
Total inversion de los accionistas 81,907,812 72,441,921

Total pasivos e inversion de los accionistas

=

usD 315,191,258 USD 319,801,263
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QBE DEL ISTMO COMPANIA DE REASEGUROS, INC.

QBE

Estados Consolidados de Resultados Preliminares

Primas suscritas
Primas retrocedidas

Primas retenidas

Reserva de primas - afio corriente
Reserva de primas - afio anterior

e AMERICAS

Py

Periodo terminado el
31 de diciembre de

2009

2008

USD 164,541,856 USD 185,340,165

(Aumento) disminucion en reserva de primas

Primas netas devengadas

Comisiones pagadas

Ajuste a comisiones pagadas
Comisiones recibidas

Ajuste a comisiones recibidas
Otros costos de adguisicion

Costo de adquisicion, nato
Siniestros pagados

Menos siniestros recuperados
Ajuste a siniestros pendientes, neto

Siniestros incurridos, netos
Gastos generales y administrativos

Utilidad (pérdida) en operaciones

Provisiones para cuentas malas
Otros ingresos (egresos), netos

Utilidad (Pérdida) antes del Impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta estimado

Utifidad (Pérdida) neta

M

63,518,531 £9,598,662
101,023,326 95,741,503
16,965,461 24,533,801
23,211,322 19,150,231
(6,245,862) 5,383,569
107,269,187 90,357,934
33,339,556 34,215,460
2,471,782 (2,573,441)
{(12,079,289) (6,648,337)
1,589,890 (382,802)
4,882,039 4,684,200
30,203,978 29,295,081
114,233,525 106,414,307
57,598,659 51,954,879
5,678,163 {7,589,767)
62,313,028 46,869,661
7,266,320 7,029,250
7,485,861 7,163,943
0 0
1,002,258 2,213,776
8,488,119 9,377,719
(337,019} (418,545}
usD 8,151,100 USD 8,959,175
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Estados Consolidadps de Inversion de los Accionistas Preliminares
1

Afio terminado el
31 de dicemre de

2009 2008

Acciones comunes y Preferidas USD 40,696,709.78  USD 40,624,735.00
Reserva legal - reaseguros:

saldo al inicio del afio 653,928.00 373,305.00
Transferencia de utilidades retenidas 309,489.49 280,623.00
Saldo al final del afio 963,417.49 653,928.00
Utilidades retenidas disponibles:

Saldo al inicio del afio 23,135,070.00 14,456,517.89
Transferencia a reserva legal de reaseguros (309,489.49) (280,623.00)
Dividendos Declarados (3,470,260.50}) 0.00
Transferencia a Capital Pagado 0.00 0.00
Utilidad neta 8,151,099.82 8,959,175.00
Saldo al final del afio 27,506,419.82 23,135,069.89
Superavit de Capital 14,526,602.30 9,648,255.00
pérdida no realizada en traduccion de moneda

extranjera {1,785,337.68) (1,620,067.00)
.Total inversion de los accionistas USD 81,907,811.71  USD 72,441,920.89




QBE DEL ISTMO COMPARNIA DE REASEGUROS, INC.

the AMERICAS

. Estados Consolidados de Flujos de Efectivo Preliminares

Afic terminado el
31 de diciembre de

2009 2008
Actividades de operacién
Utitidad neta antes del impuesto sobre la renta USD 8,488,118.80 USD 9,377,719.47
Ajustes para condiliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por (usado en) las actividades de operacion:
Depreciacidn y amortizacién 67,289.73 67,289.73
Reserva para Cuentas Malas {91,383.20) (72,953.29)
Reserva de primas {21,239,362.17) 28,075,055.13
Reserva de previsidn y riesgos catastréficos 65,051,063.50 2,332,501.28
Reserva de siniestros pendientes, neta {14,920,732.57) 580,814.92
Prima de antigitedad e indemnizacién 83,865.14 224,965.32
Pérdida no realizada en traduccion de moneda extranjera (3,945,020.68) {669,931.99}
Operating profit before working capital changes {25,506,166.44) 39,915,460.57
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Cuentas por cobrar - cedentes {7,990,705.35) (23,893,789.37)
Depdsitos de primas - cedentes (8,014,474.33) {2,796,892.97)
Depdsitos de siniestros - cedentes {2,239,146.88) {6,394,308.39}
Cuentas corrientes con retrocesionarios {6,630,501.44) 970,212.86
Reservas de Primas-Retrocesionarios 15,503,065.77 {22,252,994.04}
Reservas de Sinietros Pendientes-Retrocesionarios 7,810,686.76 (2,346,617.22)
Cuentas por cobrar - compafiias relacionadas 329,713.00 33,928.27
Gastos pagados por adelantado 75,776.44 (436,175.78)
Comisiones pagadas por adelantado 2,601,798.05 {2,573,440.79)
Otros activos {2,112,470.73) {1,351,605.80)
Cuentas cordentes con corredores 392,212,734 568,061.03
Cuentas corrientes con cedentes 1,347,019.31 550,009.69
Depdsitos de reserva de cedentes 470,231.29 {9,935.11)
Cuentas corrientes con retrocesionarios 8,833,372.97 7,221,898.17
Depdsitos de primas - retrocesionarios 336,196.45 576,586.32
Bepdsitos de siniestros - retrocesionarios 0.00 0.00
Comisiones recibidas por adefantado 1,589,889.91 (382,801.87)
Prestaciones y gastos acumulados por pagar (654,642.00) 998,558.67
Reserva Legal 209,489.49 507,493.92
Impuesto sebre ta renta pagado (337,018.98) (418,544.86}
Aumento Capital Pagado 71,974.78 11,990,065.00
Efectivo neto provisto por (usado en} {as actividades
de operacién (13,813,699.19) 475,568.31
Actividades de inversion
Inversiones {862,736.24} {5,215,033.92)
Adguisicién de propiedad, mobiliario, equipo y mejoras 5,295,503.83 {6,096,724.15)
Disposicién de propiedad, mobiliario, equipo y mejoras 0.00 0.00
Ffectivo neto usado en las actividades de inversidn 4,432, 767.59 {11,311,758.07)
Actividades de financiamiento
Préstamos recibidos UsD0.00 0
Pago de préstamos y Bonos 3,634,993.49 {616,202.61}
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 3,634,993.49 {616,202.61)
Aumento {Disminucidn} neta en el efectivo (5,745,938.11) . (11,452,392.37)
Efectivo al inicia del afio 36,742,797.00 48,195,189.37

Efectivo al final del afio

Holacrs M
P WP A T |

USD 30,996,858.89 USD 36,742,797.00




A
== ~ QBE DEL ISTMO COMPARNIA DE REASEGUROS, INC.
QBE the AMERICAS

Notas a los Balances Generales Consolidados

1. INFORMACION CORPORATIVA

Operaciones de Reaseguros

QBE del Istmo Compaiiia de Reaseguros, Inc. fue constituida mediante Escritura Plblica No.8.839 del
17 de julic de 1979 y posee licencia general para operar en el negocio de reaseguros, en todos los
ramos de seguros y fianzas.

Las operaciones de reaseguros en Panama estan reguladas por la Superintendencia de Seguros y
Reaseguros, mediante Ia Ley de Reaseguros.

Con fecha 13 de diciembre de 1999, la Bolsa de Valores de Panama, S. A. autorizé el registro de la
Compafiia en la Bolsa, con lo cual se inicia la negociacidon de las acciones de la Compaiiia en el
mercado secundario.

2. RESUMEN DE POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Principio de Consolidacién

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de acuerdo con las Normas
emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASC), interpretaciones emitidas
por el Comité Permanente de Interpretaciones de la IASC y los requerimientos aplicables de las leyes
de la Replblica de Panama. Se excepttan los costos de adquisicién y las reservas técnicas fas cuales
fueron preparadas de acuerdo a las practicas contables prescritas por la Superintendencia de Seguros
y Reaseguros.

La Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panam3 es el organismo que, de acuerdo con la ley
de seguros y reaseguros, tiene la facultad para determinar las politicas contables que deben observar
las instituciones de seguros y reaseguros, las cuales en ocasiones difieren con las Normas
internacionales de Contabilidad.

Reserva de Primas y Reserva Legal
La reserva de primas se constituye en base al 35% de las primas netas suscritas y retenidas en los
doce meses anteriores a la fecha del balance general, en todos los ramos de seguros exceptuando el

de transporte de mercancia y colectivo de vida. Las primas en esta reserva son devengadas en el afio
siguiente.

7DD Az id
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QBE the AMERICAS g

Notas a los Estados Balances Financieros Consolidados {continuacién)

Reserva de Primas y Reserva Legal (continuacién)

La reserva legal es aumentada anualmente en un cuarto del uno por ciento de acuerdo con el
incremento en las primas suscritas en relacidn con el afio anterior.

Comisiones e Impuestos de Primas

La Compafiia contabiliza en su totalidad como ingresos y gastos, en el afio en que se ganan e
incurren, las comisiones en retrocesiones, asi como también las comisiones pagadas a cedentes y
corredores y los impuestos pagados sobre primas.

Inversiones

Las inversiones en acciones, cuando la participacién es inferior al 20%, son registradas al costo. En
caso de disminucién recurrente en el valor de las acciones, se registra el efecto de tal disminucién.
Los dividendos se registran como ingresos cuando se reciben.

Propiedad, Mobiliario, Equipo y Mejoras

La propiedad, mobiliario, equipo y mejoras se registran al costo, pero para efectos de este Balance,
han sido actualizados al valor presente. La depreciacion y amortizacion se cafculan principalmente
por el método de linea recta en base a su vida util estimada.

Transacciones en Moneda Extranjera

La ganancia o pérdida producto de transacciones en moneda extranjera con las compaiiias cedentes
se presentan como ingresos o gastos en el periodo calculado cuando se reciben las remesas o se
efectlian los pagos a los cedentes.

Impuestos

De acuerdo con la legislacion panamefia, no causan impuesto sobre la renta las utilidades
provenientes de reaseguro de riesgos extranjeros.

Provisiones para cuentas de cobro dudoso

La Gerencia estima el aumento de la provisidn para cuentas de cobro dudoso en base a la evaluacion
de las primas por cobrar, con cargo a operaciones.
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Notas a los Balances Financieros Consolidados (continuacion)

| 2009 2008
3. Efectivo en Caja
Efectivo Cuenta Corriente 18,886,319.77 11,402,873.00
Depdsitos a Piazo Fijo 12,199,830.23 25,339,924.00
Valores Gubernamentales 0.00 0.00
USS$. 31,086,150.00 USS. 36,742,797.00

4. Cuentas por Cobrar - Compaiiias Relacionadas no Consolidadas

El detalie de las cuentas por cobrar - compaiiias relacionadas no consolidadas se presenta a
continuacion:

2009 2008
Reaseguradora lberoamericana, S. A. 0.00 0.00
Istmo Financial Holding 0.00 287,943.53
QBE Reinsurance Corporation 0.00 41,770.26
usbD _0.00 UsSD 329,713.79

T3 21 s
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Notas a los Estados Financieros Consaclidados

5. Inversiones

El detalle de las inversiones es el
siguiente:
31 de diciembre 31 de diciembre
2009 2008

Grupo Financiero BG, S.A.
30,735 acciones comunes sin valor
nominal usD 1,48%9,110.75 UsD 0.00

Primer Banco del Istmo, S.A.
1,085 acciones comunes sin valor
nominal 0.40 0.40

Cefisa Holding, Inc,
500 acciones comunes sin valor nominal 0.00 0.00

Metro Holding Enterprise, Inc.
404 (1998-225) acciones comunes sin
valor nominat 0.00 0.00

Rio Financial Management, Corp.

30,000 acciones comunes con valor

nominal

de USS$1 cada una 0.00 0.00

Re Security Corredores y Asesores de

Reaseguros, S. A.

85,000 acciones comunes con valor

nominal

de Soles$10.00 cada una 0.00 0.00

- Samafran Cyber Communication, S. A.
1,200 acciones comunes con valor
nominal
de US$25.00 cada una 30,000.00 0.00

Seguros Carabobo, C. A,

2,250,660 acciones comunes con valor

nominal

de Bs.100.00 cada una 0.00 0.00

. ,,4:’5/’ | N
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the AMERICAS

- Notas a los Estados Financieros Consolidados (Continuacion)

Kemper México
‘Corporacién Grupo Aldesa

American Assurance Afianzadora
Piusvalia

Grupo 1-A, S.A.
Coopesarchi, R.L. (Costa Rica)

Alianza Internacional de Seguros, S.A.
{(C.Rica)

Inversiones en Empresas privadas en
México

American Assurance Inversiones-Cerpan

Amortizacién para inversiones Malas

31 de diciembre

31 dediciembre

2009 2008
0.00 0.00
250,200.00 0.00
7,000,000.00 5,382,026.00
3,072,981.38 1,861,903.44
253,977.40 0.00
186,994.96 0.00
12,283,264.89 7,243,929.84
206,195.35 4,529,338.16
320,191.00 173,647.00
USD 12,809,651.24 USD 11,946,915.00

USD 12,809,651.24

USD 11,946,915.00

11
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QBE DEL ISTMO COMPARNIA DE REASEGUROS, INC.

Notas a los Estados Financieros Consolidados (Continuacién)

6. Sobregiro y Préstamos por Pagar

El detalle del sobregiro y préstamos por
pagar se presenta a continuacién:

Metrobank, 5. A. - sobregiro bancario

Banco Internacional de Panama, S.A. -
scbregiro bancario

Metrobank, S. A, al 825% con
vencimiento en 2000

Banco Internacional de Panama, S. A, al
10% con
vencimiento en 2008

Banco Internacional de Panama, S. A., al
10% con
vencimiento en 2002

Banco Internacional de Panamd, S. A, al
10% con
vencimiento en 2001

Banco Internacional de Panam4, S. A, al
10% con
vencimiento en 2001

Banco Cafetero, S.A., al 10% con
vencimiento en 2001

Banco General de Panama

Banco Aliado, S.A.- Bonas
Banco Aliado, S.A.-Préstamo

Préstamo por Pagar Accionistas
Préstamo Multibank
Préstamo Banesco

Global Bank

American Leasing, S.A. Peri

PPaliier

E the AMERICAS

31 de Diciembre de 31 de diciembre
2009

UsD 0.00 Usb 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 .00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
2,000,000.00 4,015,602.19
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
1,357,688.00 0.00
1,500,000.00 0.00
1,011,068.44 0.00
5,868,756.44 4,015,602.19
173,877.58 0.00
173,877.58 0.00
USD 6,042,634.02 USD 4,015,602.19



TFelorrg,

PL Ve A

i

A
ﬁ: QBE DEL ISTMO COMPARIA DE REASEGUROS, INC.
&BE the AMERICAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacién)

6. Sobrregiro y Préstamos por Pagar (continuacion)

Los intereses pagados al 31 de Diciembre de 2009 fueron US$. 163,664.04.

7. Restricciones de la Disponibilidad del Capital Contable de {a Subsidiaria

- De acuerdo con disposiciones de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros

de México, debera separarse de la utilidad neta del ejercicio un minimo del 10% para incrementar la

-reserva legal, hasta que ésta sea igual al 75% del capital pagado.

La Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros de México establece que el pago
de dividendos decretados por la Asamblea General de Accionistas se realizarad una vez concluida la
revision de los estados financieros por la Comisién Nacional de Seguros y Fianza. En ciertas
circunstancias, la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas podréd autorizar el pago parcial de
dividendos.

8. Pérdida no Realizada en Traduccion de Moneda Extranjera

La pérdida no realizada en traduccién de moneda extranjera es el resultado neto de Ja traduccion a
délares de los Estados Unidos de Norteamérica (USS$) de los estados financieros de fa subsidiaria. Los
activos, pasivos y cuentas de resultados fueron traducidos a la tasa de cambio de poder adquisitivo a
{a fecha de los mismos.

9. Segun Escritura Piblica No. 2,922 del 27 de marzo del 2001, los articulos incorporados de la Cia.
han sido enmendados significativamente.

El nombre de nuestra Compaiiia es QBE del Istmo Cia. de Reaseguros, Inc,. (en espafiol } y QBE del
Istmo Reinsurance Company, Inc. {en Inglés). :

El capital pagado es de US$. 40,696,710.00 en acciones comunes.

10. Los reclamos de siniestros pendientes por pagar, por el monto de USS. 55,365,341.00 (2008- USS.
70,286,074.00) mas las Reservas IBNR por US$. 26,475,211.00 para un total de US$. 81,840,552.00
son suficientes para cubrir el 100% los costos finales estimados de los siniestros y reclamos
presentados por las compafifas de reaseguros a esas fechas.

Las reservas para estas cuentas pendientes por pagar estan constituidas al 100% vy estaran basadas
necesariamente en estimados, los cuales variaran de acuerdo a los pagos e indemnizaciones reales.

-
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